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Carta aberta ao Conselho

caracteristicas da brasileira. Per-

Monetario Nacional

Meta de inflagao excessivamente baixa coloca pressao adicional sobre setores
CUjos pre¢os nao apresentam essa rigidez; propomos mudar de 3% para 4%

sistir com a atual meta reque-
reria uma taxa de desemprego
desnecessariamente elevada e
manutencio de juros altos por
tempo excessivo, com efeitos ne-
gativos sobre os indicadores so-
ciais, o endividamento das fami-
lias, a taxa de investimento e o
crescimento econoémico de lon-
g0 prazo.

Assim, propomos que a me-
ta de inflacdo passe de 3% pa-

os anos de 2021 e 2022 a  Entretanto diferentes paises carr que, mesmo com as taxas de ju- A metade ra 4%, de modo a permitir um
inflacdo anual atingiu, regam diferentes legados de ri- ros reais elevadissimas —atual- inflaca crescimento mais equilibrado da
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respectivamente, 10% e gidez e indexacdo. Na economia mente entre 6% e 7%—, 0 consen- economia brasileira —sem abrir
5,8%, fazendo com que, em 2023,  brasileiraaindaha muitosresqui-  so de mercado aponta que a in- 3% Mmostra-se mao, todavia, do objetivo da es-
no inicio de um novo governo, ciosdeindexacao formaiseinfor flagao sera de 4% em 2025, 3,6% excessivamente  tabilidade de precos.
hopvesg,e~ grande caute}a quan- mais, €Omono caso gonhecido de em 2026 e 3,5% em 2027. Ou seja}, baixa para uma As dj'sc'ussc")es sobre polit-ica
to a revisao da meta de inflacdo. aluguéis residenciais. nio se trata de uma posturaleni- i monetdria podem envolver dife-
O descontrole dos pre¢os produz Em uma economia na qual os ente do Banco Central, mas sim econo.ml.a e rencas tedricas eemrelacdoaar
distor¢oes econdmicas esociais. conjuntos de precos rigidos pa- de uma resisténcia objetiva do @ brasileira. caboucos de gestao monetdria e

Passados quase dois anos, po- rabaixo ouindexados ainflacio sistema de precos do pais. Persistir com mesmo quanto a prioridades dos
rém, a meta de 3% estd se mos- passada correspondam a uma Desde o inicio do regime de ela requereria objetivosde tal politica. Esta car
trandodisfuncional. Hinomun- parcela importante dos indices metas de inflacido, em 1999, sdo q ta ndo trata disso, mas propode
do um consenso de que o objeti- de precos, uma meta de infla- rarissimos os periodosem quea UMa taxa de apenas um ajuste técnico dentro
vo econdmico de estabilidadede ¢ao excessivamente baixa colo- inflacao situou-se abaixo de 3%; desemprego do arcabouco vigente; um ajuste
pre¢os nao corresponde a uma ca uma pressao adicional sobre em geral, isso s6 ocorreuquando  desnecessaria- pequeno e viavel, mas necessario
inflacdo zero, mas, sim, a uma ossetorescujos precosnaoapre- o desemprego erabastante eleva- tovad e de grande importancia.
inflacdo suficientemente baixa. sentem essarigidez. Mais especi- do. Soma-se a isso os efeitos da mentee ev~a e
Areflexdo sobre qualnimerore- ficamente, paraainflaciode ser crise climatica, comimpactosso- Mmanutengao de Luiz Gonzaga Belluzzo (IE/Unicamp);
presenta esse conceito deve ser vicos e precos monitorados cair bre energia e alimentos, dificul- juros altos por Carmem Feij6 (UFF); Demian
encarada com naturalidade. de formamaissignificativa,seria tandoaindamaisaredugiodain- tempo excessivo  ioccd (FEA/USP); Fernando Ferrari
O saudével funcionamento de necessaria uma economia mais p EENOLTCE/ UPRGE, LRexto T

uma economia de mercado re-
quer que exista flexibilidade pa-
raavariac¢ao de precos relativos.

desindexada.
A dificuldade em levar a infla-
¢a0 a 3% no Brasil consiste em

flacao para este patamar.

A metade inflacdo de 3% mos-
tra-se assim excessivamente bai-
Xa para uma economia com as

Lima (FEA/USP); Leda Paulani (FEA/
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Nelson Marconi (Eaesp /FGV)



